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Hgje omkostninger og fald i Kinas import forringer animalske producenters bytteforhold
Effekten af Covid-19 restriktionerne er aftaget, men samtidig er det generelle omkostningsniveau for land-
brugsvirksomheder steget. Stigningen i omkostningerne skyldes et sammenfald af prisstigninger pa energi,
gadning, foder og transport, hvilket pavirker landbrugets bytteforhold negativt.

Prisen p& korn, majs og soja er ndet op pa hgje niveauer. Arsagen er stor efterspargsel fra iseer Kina samt
ugunstige vejrmaessige forhold i store afgrgdeproducerende omrader. Afgrgdepriserne forventes generelt
at forblive relativt hgje indtil naeste ars hgst, hvilket @ger omkostningerne for animalske producenter.

Svinenoteringen pavirkes negativt af et fald i Kinas import pa grund af starre egenproduktion af grisekad.
Afrikansk svinepest (ASF) er endnu ikke under kontrol i Kina, men er pa retur. Derudover pavirkes svinepri-
sen af Covid-19 restriktioner samt ASF i Tyskland og Polen, som isger deemper efterspgrgslen efter sma-
grise. Prisen pa grisek@d og smagrise ventes at na et lavpunkt i fierde kvartal 2021, hvorefter priserne ven-
tes at stige til niveauet i et "normalar” i lebet af fgrste halvar 2022. Prisernes normalisering skyldes isser en
kraftig produktionstilpasning i Europa, men ogsa i Kina pa grund af prisfald og hgje omkostninger.

Prisen pa meelk har siden februar 2018 ligget nogenlunde stabil pa et niveau lidt over prisen i et "nor-
malar”. Der ventes fortsat stabilitet gennem 2021 og ind i 2022, hvor prisen dog ventes at falde beskedent.

Der er fortsat stor usikkerhed pa ravaremarkederne, hvorfor markedsvurderinger og prisprognoser p.t. er
meget usikre.

Publikationen er udarbejdet af:
Erhvervsgkonomisk chef Klaus Kaiser (Sektor, ansvh.)  Specialkonsulent Sisse V. Schleegelberger (Grise)

T +4587405175 T +45 3339 4385

M +45 20135175 M +45 6134 8648

E kak@seges.dk E siss@seges.dk

Konsulent Arne Munk (Maelk) Seniorkonsulent Karen Jagrgensen (Afgrader)
T +458740 5240 T +4587405214

M +45 2334 7369 M +45 9243 0641

E arm@seges.dk E kri@seges.dk

Neeste ordingere udgave af Markedsvurdering for landbrugsprodukter udkommer februar 2022.
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MARKEDSVURDERING FOR LANDBRUGSPRODUKTER

Landbrugets bytteforhold
Landbrugets bytteforhold definerer landbrugets konjunk-
turer og er afggrende for indkomsten.

Landbrugets samlede bytteforhold har veeret meget vola-
tilt i 2020 og 2021 pa grund af store udsving i bade pro-
duktpriser og omkostninger.

Aktuelt ligger bytteforholdet relativt lavt som falge af et
stort fald i prisen pa grisekgd og smagrise samt hgje om-
kostninger til blandt andet energi, foder, gadning og
transport.

Mealkemarkedet

Efter flere prisstigninger pad meelk, steg maelkeproducen-
ternes bytteforhold i sommeren 2021 til det hgjeste ni-
veau i tre ar. Med udsigt til en forholdsvis hgj mzelkepris
ogsa i 2022, forventes bytteforholdet at kunne holdes pa
niveauet for de seneste par ar pa trods af stigende foder-
priser, blandt andet som fglge af skift til non-GM fodring.

Det globale maelkemarked har veeret i balance de sidste
par ar, hvilket har givet stabile priser. | 2021 har der vee-
ret en svag underforsyning drevet af en stigende kinesisk
import af maelkeprodukter.

Uden for EU har indvejningen af meelk i arets fgrste syv
maneder ligger 2,1 pct. over niveauet i 2020. Isaer har
USA bidraget med en hgj veekst. | andet halvar forventes
indvejningen at falde til et mere moderat niveau pa grund
af stigende foderpriser.

| EU ligger meelkeindvejningen i arets farste syv maneder
pa samme niveau som sidste ar. Der har veeret et fald i
indvejningen i Tyskland, Frankrig og Holland og vaekst i
blandt andet Italien, Irland og @steuropa.

| lgbet af 2022 forventes et stabilt marked for maelk pa et
historisk set relativt hgjt prisniveau. P4 nuvaerende tids-
punkt er der ikke udsigt til starre markedsaendringer og
prisbeveegelser, da ubalancen i markedet er beskeden.

Der forventes en mere moderat efterspgrgsel fra Kina,
hvor der er stor usikkerhed om starrelsen af lageropbyg-
ningen. En stor lagerbeholdning kan medfgre opbrems-
ning i den kinesiske import og overforsyning pa det

Landbrugets bytteforhold
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globale maelkemarked. Alt i alt forventes Kina dog fortsat
at veere en steerk aftager, og der ses en stigende efter-
spgrgsel fra det gvrige Asien og Mellemgsten.

De stigende foderpriser globalt kan veere med til at redu-
cere vaeksten i maelkeproduktionen i 2022.

Samlet set ventes meelkeprisen i 2022 at ligge lige under
det forventede niveau i 2021, men stadig lidt over prisen i
et "normalar”.

De starste usikkerhedsfaktorer p.t. er Kinas import og
generel gkonomisk usikkerhed i forbindelse med Covid-
19 pandemien samt inflationspres pa omkostninger til fo-
der, energi og transport.

Markederne for grise- og oksekgd

Grisekgd. Bytteforholdet er i lgbet af 2021 blev forringet.
Arsagen skal findes i lavere priser som falge af en op-
bremsning i eksporten til Kina samt udviklingen i Corona,
og afrikansk svinepest (ASF) samt hgjere foderpriser.

Kinas import af grisekagd har haft stor positiv betydning
for afregningsprisen. Siden 2020 og frem til foraret 2021
har Kina veeret den starste aftager af dansk grisekad. De
seneste maneders opbremsning har dog pavirket prisen
pa grisekad negativt.

Det forventes, at den kinesiske efterspgrgsel vil stige
igen. ASF i Kina er endnu ikke helt under kontrol, og lave
priser samt hgje produktionsomkostninger i Kina ventes
at medfgre lavere produktion.

Ogsa den europeeiske produktion af grisekad ventes at
falde i 2022 som fglge af en reduceret sobestand og
efterfalgende lavere produktion.

Den europeeiske efterspargsel ligger stadig under niveau-
et fgr Corona. | takt med at restriktionerne ophgrer,
ventes efterspgrgslen isaer i foodservice at stige igen.

| efteraret/vinteren er der udsigt til et normalt saeson-
mgnster med stigende slagtninger i EU og relativt lave
priser. Det forventes dog, at markedsbalancen
genoprettes, og at priserne bevaeger sig mod et
"normalar” i 1. halvar 2022, efterhdnden som de globale
produktionstilpasninger foretages, efterspgrgslen fra Kina

igen stiger og de sidste Corona-restriktioner ophgrer.
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Markedsprisen pa smagrise har veeret presset, saerligt af
udviklingen i Tyskland, som stadig er afskaret fra at
eksportere til de store asiatiske markeder. Dermed er de

Svinenotering

henvist til at skulle seelge hovedparten af deres eksport til 13
lavere priser pa det europaeiske marked. Derudover har 12
udbrud af ASF i Polen ogsa vanskeliggjort danske 1
smagriseproducenteres afsaetning med faldende priser til o
= 10
falge. &
< 9
Forholdene har medfgart, at mange tyske og polske 8
smagriseproducenter er ophgrt, hvilket vil reducere 7
udbuddet af smagrise. Det har en positiv indvirkning pa 6
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| de kommende maneder er usikkerheden for svineprisen
afheengig af udviklingen i ASF og Corona restriktioner 120
samt ikke mindst udviklingen i den kinesiske
griseproduktion. ZEndringer i disse forhold kan aendre 120
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% 110
Selvom ASF er rykket teettere pa de danske greenser, er =
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afregningspriser til producenterne. Siden arsskiftet er den e Hele landbruget === Planteproducenter
gennemsnitlige pris steget fra 19,10 til 23,51 kr. pr. kg.
Produktionen i 2021 har veeret stabil og pa niveau med 500 Kornbalancen 35
2020, svarende til ca. 449.000 slagtekveeg. Eksporten er P 20 *g
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ste siden tarkearet 2018, der blev efterfulgt af et dyk efter 200 5 o
en stor hgst i 2019. Bytteforholdet ligger aktuelt over det 0 0
langsigtede gennemsnit, og der er L:dSIgt til, at byttefor- %, "0\))/ "0{9/ "ov:)/
holdet som minimum vil fortsaette pa et relativt hgjt ni- % % o o
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Den globale kornbalance viser ogsa ind i 2022 afta-
gende, men stadig hgije lagre i forhold til forbruget. En
stor del af de globale lagre ligger dog i lande, som ikke er
eksportnationer. Eksportnationernes lagerbeholdning er
derimod pa et relativt lavt niveau, hvilket har medfert ek-
sportrestriktioner og skaber usikkerhed om den internati-
onalt handlede maengde. Lagersituationen kombineret
med ustabilt vejr i de store dyrkningsomrader og et hgijt
forbrug har medfart hgje priser.

Eksportnationernes beskedne lagre har veeret sammen-
faldende med Kinas store importbehov af korn, majs og
soja til bdde humanernaering og husdyrfoder. Mens Ki-
nas efterspgrgsel efter soja dog er faldende, medfarer
hgje oliepriser gget efterspargslen efter bioenergi-afgrg-
der. Tilsammen har forholdene flyttet markedsbalancen
for de store afgrgdepriser opad, og futurespriser indikerer
markedsforventninger til hgje priser, der som minimum
reekker frem til ny hgst 2022.

De starste risikofaktorer pa afgrgdemarkedet er lagersitu-
ationen, vejret, fragtrater, US-dollaren og olieprisen.

Tendensen med faldende lagre i forhold til forbruget fra
de tre stgrste afgragder, korn, soja og majs, genfindes hos
Raps, hvilket er prisunderstgttende. Priserne pa Kartof-
ler ventes at ligge lidt lavere i 2022 end i 2021.

Breaendstof, ggdning og bekeempelsesmidler m.v.
Dieselprisen er steget kraftigt i andet halvar 2021 i takt
med den global gendbning og relativ hgj vaekst, men ven-
tes gradvist lavere i 2022.

Prisen pa ggdning er steget i takt med hgjere energipri-
ser. Priserne ventes fortsat hgje nogle maneder ind i
2022. Prisen pa bekeempelsesmidler ventes usendrede.

Renter

Den globale vaekst far gavn af en gradvis genabning efter
Covid-19, men er fortsat ikke i fuldt gear. En ekspansiv
gkonomisk politik og stigende energipriser kan give lidt
hgjere inflation pa kort sigt. Veeksteftersleebet og ledig
kapacitet i gkonomierne globalt set vil dog traekke inflatio-
nen ned igen. Efter en kortere periode med mindre stig-
ninger, ventes renterne derfor at falde tilbage igen, og
der er ingen udsigt til vaesentlige officielle renteforhgjel-
ser pa kort- og mellemlangt sigt i Europa. Ligeledes ven-
tes ro om kronen og de danske valutareserver.
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PRISER

Gns.
2008-17

2018 2019 2020 Normalar

Bytteforhold

Hele landbruget 99 97 102 102 -
Meelkeproducenter 100 103 100 99 -
Griseproducenter 98 91 106 110 -
Planteproducenter 104 111 113 111 -
Meelkeproduktion

Meelkepris, konv. (kr./kg. standard maelk) 2,55 2,68 2,57 2,60 2,55
Meelkepris, konv. (kr./kg. EKM) - 2,63 2,52 2,55 2,50
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. standard meelk) 3,26 3,42 3,39 3,28 3,30
Meelkepris, gkologisk (kr./kg. EKM) - 3,37 3,34 3,23 3,25
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) - 1,35 2,80 0,60 -
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) - 1,45 2,25 0,55 -
Oksekgdsproduktion

Oksekgd — eeldre kger 16,74 18,80 16,99 17,30 17,31
Grisekgdsproduktion

Grisekgd (afregningspris, kr./kg.) 10,60 9,21 11,97 12,95 10,50
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 362 326 421 467 380
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 212 181 246 277 230
Fravaennede grise pr. arsso - 33,6 33,6 33,9 -
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 126 126 137 125 110
Foderbyg (kr./hkg.) 122 124 129 114 105
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 248 230 168 210
Maltbyg (kr./hkg.) - 136 140 122 125
Raps (kr./hkg.) 281 262 273 283 265
Kartofler, konsum (kr./hkg.) - 133 130 118 130
Foder o0.a.

Sojaskra (kr./hkg.) 262 260 257 260 270
A-bl.18 pct., gkologisk 309 313 324 328 315
C-bl. 30 pct., gkologisk 415 432 435 452 440
Foderhvede (kr./hkg.) 135 137 142 134 122
Foderbyg (kr./hkg.) 132 138 138 124 118
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) - 291 231 152 225
Rapsskra (kr./hkg.) 149 188 197 193 185
Ggadning (indeks) - 155 158 146 165
Dieselolie (gre/l) 556 598 615 522 600

Note: "Normalar” defineres i Bilag 2. Prisprognosen udtrykker den gennemsnitligt handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.
Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter. Af konkurrenceretlige &rsager er prisprognoserne for 2019 udeladt. Disse indgér dog i
Landskalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har adgang til prognosepriserne for 2019-2023 i www.farmtal.dk.


http://www.farmtal.dk/
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DEFINITIONER

Bytteforhold: Bytteforholdet beskriver udviklingen i producenternes salgspriser i forhold til deres kabspriser.
Der tages udgangspunkt i gennemsnittet af de manedlige observationer i &rene 2010-2012, som angives
med indeks 100. En veerdi over 100 betyder, at bytteforholdet er bedre end gennemsnittet af 2010-2012 og
vice versa.

Salgsprisindeks

Bytteforhold =

Ke@bsprisindeks

Indeksene for salgs- og kabspriserne er veegtede ud fra de enkelte salgsprodukters og omkostningsarters
gennemsnitlige andel i arene 2010-2012 af henholdsvis den samlede omsaetning og de samlede omkostnin-
ger. Der er kun medtaget indteegter og omkostninger, der er en del af resultat af primaer drift plus afkoblet
EU-statte. Udviklingen i renteniveauet pavirker saledes ikke bytteforholdet.

Meelkepris: | prognose-beregningerne anvendes Arlas afregningsmodel. Maelken er med 4,20 procent fedt,
3,40 procent protein og med et kvalitetstilleeg pa 3,2 procent. Prognoseprisen er inklusive efterbetaling og
individuel konsolidering pa ejerbeviser. Der indregnes, at alle bedrifter far tillaeg for uafhaengig afhentning,
tilleeg for Arlagarden Plus, klimatilleg samt tillaeg for adgangsforhold og 3” udlgbsrer. Fra 2021 er tilleeg for
non GM foder ogsa inkluderet i prognoseprisen.

Normalar: Et normalar tager udgangspunkt i ansldede langsigtede priser fra OECD/FAQ’s ti-arige prisprog-
noser, som de fremgar af Agricultural Outlook. Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den
skgnnede produktivitets- og inflationsudvikling samt tilpasning til danske markedsforhold.

Svinepriser: | prognose-beregningerne benyttes afregningsprisen for grisekad inklusiv efterbetaling og op-
ggres som den forventede notering plus efterbetaling (1 kr.) plus tilleeg (2 gre) minus produktionsafgift (7
gre).

Smagrisepriserne er "basis”-noteringer beregnet efter principperne for den beregnede notering pa 7 og 30 kg
grise. Grise til puljenotering og til eksport indregnes til den forventede udvikling i puljenotering for SPF Re-
gion 2 og 3 PRRS negativ.



SEGES skaber lesninger til fremtidens landbrugs- og fede-
vareerhverv. Vi udvikler forretningsmuligheder

itaet samarbejde med vores kunder, forsknings-
institutioner og virksomheder over hele verden.

SEGES er en del af Landbrug & Fedevarer F.m.b.A.

SEGES

Landbrug & Fedevarer F.m.b.A.
Agro Food Park 15

DK 8200 Aarhus N

+45 8740 5000
info@seges.dk
seges.dk




