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Bidragssatser for heltidsbedrifter 2020 — Niveau og spredning

Highlights

Den gennemsnitlige bidragssats for heltidsbedrifter 14 i 2020 pa 1,03 pct. — naesten en fordob-
ling fra 2008 til 2020. Stigningstakten er dog ophgrt de seneste ar. Medvirkende til stagnatio-
nen i den gennemsnitlige bidragssats er gget gkonomisk robusthed i landbrugserhvervet som
helhed samt ejerskifter pa gkonomisk udfordrede bedrifter med hgje satser.

Ca. 62 pct. af heltidsbedrifterne betalte en bidragssats mellem 0,7 og 1,3 pct. Ca. 44 pct. af
landmaendene betalte en bidragssats mellem 0,8 og 1,2 pct. Ca. 17 pct. betalte under 0,7 pct. i
bidrag, mens 28 pct. betalte over 1,2 pct. Variationen i bidragssatserne er vokset siden finans-
krisen, hvilket modsvarer, at realkreditinstitutterne nu prisdifferentierer mere end tidligere.

Opdelt pa realkreditinstitutter viser undersggelsen, at DLR og Nordea ligger nogenlunde pa
niveau med gennemsnittet, mens RD ligger i top med bidragssatser, der er ca. 14 procentpoint
hgjere end gennemsnittet. Nykredit ligger under gennemsnittet, mens DLR og Nordea ligger
omkring gennemsnittet. | sammenligningen er der ikke justeret i forhold til forskelle i risikoen i
realkreditinstitutternes udlan eller evt. tabsgarantier fra ejerkredsen.

Heltidsbrug betaler arligt i alt godt 1,7 mia. kr. i bidrag — en stigning fra ca. 0,7 mia. kr. i 2008.
Stigningen i bidragssatserne fra 2008 til 2020 udggr saledes ca. 1 mia. kr. om aret. De hgjere
omkostninger til bidrag skyldes bade flere realkreditudlan og hgjere bidragssatser. Men mens
udlanet til heltidsbedrifterne er steget med ca. 7 pct., er omkostningerne til bidrag steget med
139 pct.

Bidragssatserne skal ideelt set afspejle den finansielle sektors omkostninger og den risiko, der
er forbundet med udlanet. Bade risiko og omkostninger er steget siden 2008, dels pa grund af
diverse gkonomiske stad til landbrugets gkonomi samt myndighedernes restriktive krav til real-
kreditinstitutterne og strammere regler for veerdiansaettelse og nedskrivninger.

Selvom risikoen er steget, har realkreditinstitutternes tab pa landbrug i perioden 2007-2020
dog veeret yderst begraensede — ca. 2,2 mia. kr. - pa trods af det gkonomisk vanskelige arti for
landbruget. Siden 2007 har heltidsbrugenes bidragsbetalinger givet realkreditinstitutterne en
indteegt pa 19,2 mia. kr.

Der er generelt en god sammenhaeng mellem bidragssatserne og en reekke gkonomiske vari-
able. En ve;j til at opna bedre rating og kreditvilkar hos den finansielle samarbejdspartner er
derfor forbedrede gaelds- og/eller indtjeningsforhold, som samtidig kan styrke forhandlingskraf-
ten og dispositionsfriheden og saette en god cirkel i gang.
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Baggrund og afgreaensning

Realkreditlan er normalt landbrugets veesentligste, mest effektive og billigste finansieringsform. Dette
primeert deskriptive notat har til formal at beskrive niveauet og spredningen i bidragssatserne ud fra
4.076 landbrugsregnskaber for 2020, suppleret af beregninger og betragtninger, der perspektiverer
og belyser gkonomiske faktorer, der influerer pa bidragssatserne.

Realkreditinstitutterne fastsaetter administrationsbidraget ud fra realkreditinstituttets omkostninger
ved udlanet, aktionserernes afkastkrav og en helhedsvurdering af den pageeldende virksomheds kre-
ditveerdighed, hvori der indgar savel kvantitative som kvalitative risiko-/indtjeningsvurderinger.

Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

Den gennemsnitlige bidragssats for heltidslandbrug I& ultimo 2020 pa 1,03 pct. Bidragssatserne er
steget fra niveauet 0,5 pct. i starten af finanskrisen i 2007/2008, men er de seneste ar stagneret om-
kring det nuveerende niveau.

Figur 1. Gns. bidragssatser for heltidslandbrugsejendomme, 2020
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Som Figur 2 viser, er der generelt set stor spredning omkring gennemsnittet i 2020. Det afspejler en
stor variation i, hvad den enkelte landbrugsvirksomhed betaler til realkreditselskaberne.

Figur 2. Bidragssatsernes fordeling pa heltidslandbrugsejendomme, 2020
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Figur 3 nedenfor viser bade den betydelige stigning og starre spredning i bidragssatserne gennem
2010’erne. Figuren opdeler bidragssatserne i 2020 i intervaller. 2012 er tilfgjet til sammenligning. Det
fremgar blandt andet, at:

e Hovedparten af landmaendene ligger inden for et spaend i forhold til gennemsnittet pa +/- 0,3
pct. point. Saledes betaler ca. 62 pct. af landmaendene mellem 0,7 og 1,3 pct.

e Ca. 44 pct. af landmeendene betaler mellem 0,8 og 1,2 pct.

e Ca. 17 pct. af landmeendene betaler under 0,7 pct.

e Ca. 28 pct. af landmaendene betaler over 1,2 pct.

Figur 3. Bidragssatsernes fordeling for heltidslandbrug, 2012 og 2020
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Fordoblingen af bidragssatserne fandt sted fra 2007/8 til 2016. | perioden 2016-2020 har de gennem-
snitlige bidragssatser herefter ligget mellem 1,02 og 1,05 pct.

Den stgrre spredning skyldes primeert, at realkreditinstitutterne i hgjere grad prisdifferentierer i for-
hold til de gkonomiske praestationer. Iszer i den hgje ende af skalaen. | 2012 betalte 0,5 pct. af land-
maendene over 1,5 pct. i bidrag, i 2016 var det 6,4 pct. af landmaendene, og i 2020 udgjorde andelen
10,7 pct.

Stagnationen i bidragssatsernes stigning afspejler blandt andet en gget gkonomisk robusthed i land-
bruget, hvor der generelt set bade er sket en forbedring af nulpunktspriserne og nedbringelse af
geeld. Ophgr af bedrifter med sarbar gkonomi synes ogsa at veere en af de vaesentlige forklaringer
pa, at stigningen i de gennemsnitlige bidragssatser er ophgrt.

Opdelt pa driftsgrene er der en tendens til at planteproducenter betaler mindst i bidrag, 0,92 pct.,
mens meelkeproducenterne betaler 1,11 pct. i bidragssats, jf. Figur 4 nedenfor.

Forskellen i planteproducenternes bidragssatser i forhold til resten af landbruget kan delvist skyldes,
at jord udgar en starre andel af aktiverne. Jord forbindes typisk med en hgjere grad af "sikkerhed” for
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udlanet end andre aktiver. Samtidig har 2010’ernes store udsving i maelkeprisen i kombination med
hgj geeld aflejret sig i relativt hgjere bidragssatser.

Figur 4. Gns. bidragssatser opdelt pa driftsgrene, heltidsbrug, 2012 og 2020
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Spredningen i bidragssatserne er stort set ens pa tveers af driftsgrenene. Sammenlignet med 2019 er
spredningen pa tveers af driftsgrene en smule starre i 2020.

| overensstemmelse med Figur 4, har plantebedrifterne generelt set lavere bidragssatser. Samtidig
ses det, at en veesentlig stgrre andel af svine- og iseer maelkeproducenter betaler en bidragssats hga-
jere end 1,4 pct. sammenlignet med de gvrige driftsgrene.

Figur 5. Bidragssatserne opdelt pa driftsgrene, heltidsbrug, 2020
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Realkreditinstitutternes bidragssatser over for landbruget

Opdelt pa realkreditinstitutter - Figur 6 - er der en tendens til, at Nykredits bidragssatser ligger lavere
end de gvrige institutter. | toppen ligger RD med bidragssatser, som er ca. 14 pct. point hgjere end
gennemsnittet.

Figur 6. Bidragssatserne opdelt pa realkreditinstitutter, heltidsbrug, 2020
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Anm: Bidragssatserne fra Nykredit er ekskl. rabatten "Erhvervskroner”.

Der kan veere flere arsager til forskelle institutterne imellem. Eksempelvis:

o Forskelle i bonitet i realkreditinstitutternes landbrugsportefgljer.

e Forskellig vurderingen af risiko.

o Forskelle i prisseetningen af risiko. F.eks. forskellig progression i bidragssatserne ved sti-
gende risiko.

e Forskelle i andelen af afdragsfrie 1an.

e Forskelle i andelen af rentetilpasningslan.

¢ Institut-specifikke forhold, sdsom DLR'’s delvist deekkende tabsgaranti stillet af ejerbankerne.

o Forskelle i realkreditinstitutternes repreesentation i SEGES’ @konomidatabase i relation til
evt. bias i forhold til bedrifternes gkonomiske robusthed.

e Helkunde-betragtninger, hvor hgjere bidragssatser kompenseres i prissaetning pa andre pro-
dukter.

o Forskelle i aktionzerernes krav til afkast.

Landbrugets samlede omkostninger til bidrag til realkreditinstitutter

Som det fremgar af Figur 7, er landbrugets samlede omkostning til bidrag steget kraftigt. Fra at ud-
gare ca. 0,71 mia. kr. i 2008 udgjorde omkostningerne til bidrag 1,91 mia. kr. i 2017. Siden da er om-
kostningerne faldet lidt til at udgere 1,74 mia. kr. i 2020. For hele landbruget udggr omkostningen til
bidrag ca. 2,5 mia. kr. i 2020.

Stigningen siden 2008 afspejler dels en stigning i realkreditudlanet og dels hgjere bidragssatser. Ud-
lanet er steget med ca. 7 pct., mens omkostningerne til bidrag er steget med 139 pct. | 2017/18 op-
herte stigningen i de arlige omkostninger dog, og siden toppen er landbrugets samlede omkostninger
til bidrag faldet med 8,9 pct.



QpG Fo .,
™ )
L. X 5SEGES
4'5'1 Y

Figur 7. Samlede omkostninger til bidrag, heltidsbrug, 2020
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Figur 7 illustrerer tillige den store betydning, som bidraget nu har for finansieringsomkostningerne.
Séledes er bidragenes andel af de samlede finansieringsomkostninger steget kraftigt fra ca. 4 pct. i
2008 til ca. 25 pct. i 2020. Andelen er hgjest for meelkeproducenter og lavest for planteproducenter.
Svineproducenter ligger omkring middel.

Ses isoleret pa finansieringsudgifter pa realkreditlan, udger bidragene nu 87 pct. af finansieringsud-
gifterne mod 8,5 pct. i 2008.

Arsagen til stigningen i bidragets andel af omkostningerne til s&vel realkreditinstitutterne som de
samlede finansieringsomkostninger er en kombination af det generelle rentefald og hgjere bidrags-
satser. Den stigende andel forsteerkes af, at ca. 85 pct. af landbrugets realkreditlan er variabelt for-
rentet. Herved er renteandelen af de samlede udgifter pa realkreditlan fulgt med renterne nedad,
mens bidragsandelen er steget sammen med stigningen i bidragssatserne.

Bidragssatser og tab/nedskrivninger i den finansielle sektor

Ideelt set skal bidragssatserne over for landbruget afspejle de administrations- og kapitalomkostnin-
ger samt den risiko, der er forbundet med udlan til landbruget. Siden finanskrisen har en raekke for-
hold i den finansielle sektor samt landbrugets egne gkonomiske forhold afstedkommet hgjere bi-
dragssatser. Skrappere krav fra myndighederne til realkreditinstitutterne til solvens og likviditet har
desuden medfart stigende omkostninger og skaerpede indtjeningskrav. Samtidig har myndighederne
strammet reglerne vedrgrende vaerdianseettelse og nedskrivninger, hvilket har forringet sikkerhe-
derne bag realkreditinstitutternes udlan.

Geeldsserviceringsevnen i landbruget blev generelt set forringet i krisedrene 2008-2010 og igen i
2014-2016 og 2018. Der er ekstrem stor spredning i landbrugsvirksomhedernes gkonomiske for-
maen, og lavkonjunktur, tarke, handelspolitiske begivenheder, sygdomme oa. har ramt driftsgrenene
pa forskellige tidspunkter og med forskellig styrke. Men generelt set faldt indtjeningen i kriseperio-
derne, samtidig med at egenkapitalen faldt i perioden 2008-2011, mens geelden stagnerede pa et re-
lativt hgjt niveau.
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Heroverfor star, at pa trods af de gkonomisk vanskelige ar for landbruget, har realkreditinstitutternes
tab pa landbrug i perioden 2007-2020 vaeret yderst begreensede. Med en stigning pa ca. 92 mio. kr. i
2020, naede det akkumulerede tab i hele perioden op pa godt 2,2 mia. kr., jf. figuren nedenfor.

Nedskrivningerne steg fra 2,3 mia. kr. i 2019 til 2,5 mia. kr. i 2020.

Figur 8. Realkreditinstitutternes tab og nedskrivninger i alt, 2019

Realkreditinstitutter - landbrug

3.000.000

2.500.000

ST99VTT
999°C€TT

56°€88'T

2.000.000

1.500.000

1.000 kr.

1.000.000

500.000

I otc it
Y svvcosT
L iEad
B ostese

I 516
A A
I ove'TiS'T

Il stssot

I | 0£9769'T

=
>
o
&
o
o
S]

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ar

I 5o/ 650°T
B cov'9s8
L (s
E osvoct

B cioess
| 602601

b tzrso

I cc0'8v0'T
I GoccscT
I /tvose

I eot1z
R
B vosese

B <o
I 68 cce

B octosz

I /ve 959

| vzest

| 10582
I coo6c€
0 vv1es

L sv9901

I vorvot

Bl vevee

| Tev'T
LL9°TT

B osciie

98T'TT
98T'TT

W Endelig tabt i dret (1000 kr) i Endelig tabt i dret (1000 kr) akk | Nedskrivninger uftimo (1000 kr)

| samme periode (2007-2020) har realkreditinstitutterne haft en indtjening fra bidragssatserne pa
19,2 mia. kr. pa heltidsbrug. Siden 2007 er heltidsbrugenes arlige bidragsbetalinger steget med ca. 1
mia. kr.

Det er vanskeligt at vurdere bidragssatsernes niveau i forhold til den finansielle sektors omkostninger
og risiko pa grund af kompleksitet og uigennemsigtighed i prissaetningen, hvilket er uhensigtsmaes-
sigt i en konkurrencemaessig kontekst.

Sammenhang mellem bidragssatser og gkonomiske variable

SEGES’ undersggelser vedrgrende den statistiske sammenhaeng mellem bidragssatser og en raekke
gkonomiske variable viser, at der generelt har kunnet testes signifikante sammenhaenge mellem bi-
dragssatserne og nggletal tilknyttet balance og rentabilitet, likviditet og indtjening. Af disse hoved-
grupper forklarer nggletal vedrgrende balancen den starste del af bidragssatsernes niveau. Nedenfor
gengives eksempler paA sammenhaenge, der har vist sig statistisk signifikante:

e Soliditet, geeldsprocent og LTV — Jo bedre virksomheden er konsolideret, desto lavere bi-
dragssats og vice versa.

o Likviditet (ift. omsaetning), driftsresultat, deekningsgrad mv. — Jo stgrre overskudslikviditet og
indtjeningsvariable i gvrigt, desto lavere bidragssats og vice versa.

e Kombinerede (relative) nggletal, hvor bade indtjenings- og balance-nggletal (f.eks. afkast-
ningsgrad) — Jo bedre indtjening og konsolidering, desto lavere bidragssats og vice versa.

Analyserne har desuden vist, at det i hgjere grad er niveauet p& nggletallene og i mindre grad udvik-
lingen og accelerationen i de forskellige gkonomiske nggletal, der har betydning for bidragssatsen
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Resultaterne bekraeftes af SEGES’ 8-faktor ratingmodel (BusinessRate), der viser en staerkt sam-
menheeng mellem udvalgte gkonomiske nggletal (og rating-scoren) og bidragssatsen.

Flere af nggletallene er hgjt korrelerede. Et model-setup skal derfor tage hgjde herfor, f.eks. ved at
udveaelge de bedste inden for kategorien i forhold til modellens formal, eller ved at anvende teknikker
til komponentanalyse (f.eks. PCA).

Der kan veere stor forskel pa, hvilke bidragssatser, de enkelte landmaend betaler, og bidragssatsen
fastseettes i vid udstraekning individuelt. Selvom der er god sammenhaeng mellem landmandens gko-
nomiske forméen og bidragssatsen, dvs. prisen pa at opna kredit, er de gkonomiske nggletals forkla-
ringsgrad ikke fyldestggrende. Der er derfor en raekke variable, som ikke ngdvendigvis knytter sig
direkte til gkonomiske nggletal, men indgar i prisfastseettelsen. Det geelder blandt andet:
e Realkreditinstitut - Der er forskel pa niveauet for bidragssatserne i de enkelte realkreditinsti-
tutter. Dette kan bl.a. afspejle forskel i bonitet, omkostninger og afkastkrav.
e Afdragsfrihed og rentetilpasning — Jo starre andel af lan med afdragsfrined og/eller rentetil-
pasning, desto hgjere bidragssats og vice versa.
e Misligholdelse af Ian — Hvis bedriften misligholder 1&n, betales et hgjere bidrag.
¢ Realkreditinstituttets individuelle vurdering af lantageren
e Forhold i omverdenen, som pavirker landbrugsvirksomheden, herunder miljgforhold, makro-,
branche- og driftsgrensspecifikke forhold.

Den individuelle fastseettelse af bidragssatserne medfarer ogs4, at en gruppe landmaend betaler en
hgjere bidragssats end andre landmaend med sammenlignelige bedrifter og gkonomiske resultater.

Forskellene i bidragssatserne pd sammenlignelige bedrifter kan grundleeggende skyldes 1) at en
supplerende kvalitativ vurdering af landmanden berettiger et hgjere risikotilleeg, 2) en fejlvurdering af
landmanden eller 3) at det pa grund af markedsmaessige uhensigtsmaessigheder er muligt at pa-
lzegge landmanden hgjere bidragssatser end berettiget, idet konkurrencen mellem realkreditinstitut-
ter i nogle situationer er sat ud af kraft, da landmaend ikke altid frit kan skifte finansiel samarbejds-
partner.

Siden 2007/8 har finansielle omkostninger (hgjere bidrag, gebyrer og kursskaering samt i nogle til-
feelde hgjere rentemarginal) samlet set forringet landmaendenes konkurrenceevne. Da der kan kon-
stateres en sammenhaeng mellem en reekke gkonomiske variable og bidragssatsen, kan en vej til at
opna bedre vilkar hos den finansielle samarbejdspartner dog veere at forbedre bedriftens gkonomi.

Forbedrede geelds- og/eller indtjeningsforhold kan saledes veere vejen som en bedre rating, ligesom
det kan styrke forhandlingskraften og seette en god cirkel i gang med billigere kredit, yderligere for-
bedringer af indtjeningen/mindre geeld, lavere marginale laneomkostninger, mere rentable investerin-
ger samt friere dispositionsret og lettere adgang til fremmedkapital.



